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ATA DA REUNIAQ DO COMITE DE INVESTIMENTOS N 1012025

Ttz o hora:
19 gutubra de 2025, 9 horas.

Loecak:
Sala de reunidg do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n® 306, baimo

[ioa Esperanga, Santa Luzia, MG.

M"resenfes:
Presidenre do RPPS
Helenice de Freitas

Membro do comité de investine mos
Rosona Lima Siqueira
Sonia Aparecida Araijo
Furipedes dos Santos (de forma o line)

Demais particinnes
Podro Carvalhia — Economista Mensurar Investimentos

Luiz Menrique — Economista Mensurar Investimentos

A) Andlise do Cendirio Econdmico

Durante’ & Teunifio; fol apmmmdn um panorama atvalizade do ¢enbdrio econdmico
‘global ¢ doméstico. Durante a exposicdo, foi destacado que a ceonomia brasileira
aprescatou leve alia no més, embora siga em um ritmo de desaceleragdo. A taxa de
dq;s&:q;_n;ggd-h-cﬁnmmq nomenor nivel histérico e a taxa Sclic continua em 15,00% ag
am,_-rd.ﬂﬂtin_dﬁ'_ﬂ:ws'tu_ra-qaumlusn da:politica monetiria diante de uma inflagio que s¢
-.m.g's!';‘j_!ﬁrﬁ'ﬂs_tévci."'I"-'Iit-‘nﬂim‘l_ﬂu{ﬂw’ﬁﬂ'lﬁbﬁm a manutencdio do “arifago”’, com sobretaxa de
50%, ﬁ?a'ii;éstab,i!iml:ﬁwﬁﬂs relagfes diplomiticas entre Brasil & Estados Unidos, o que
m,nm I:mtpafa um ambicnie ccondmico mais previsivel,

[Entre as principais noticias do més, ressaltaram-se a derrota da Medida Proviséria do
-II_ZIF,- i -:nminuida'ﬂu: da va_I-:r_ﬁE.';‘H:ﬁn da bolsa de valores, que atingiv nova mdxima
hi's!frrica* [ a'qilﬂﬂﬂf”dﬂ dblar. Noexterior, destacou-se a ocoméncia de um “shutdown”

do gu-.rcmr.:r m:rm:;amurmam A5 ncgmmgﬁea: entre Estados Unidos ¢ China, 2
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mantlengdo dis sangles & Rassia ¢ a eleigio de Sunae Takaichi como primeira-ministra

do Japdo.

As projeclies do Boletim Focus indicam que o IPCA deve encerrar 2025 em tomo de
4.7% ¢ 26 priximo de 4,2%, enquanto a taxa Selic tende 2 se manter em 15,0086 em
2023 ¢ 12,25% em 2026. O délar deve permanccer a6 redor de BS 545 em 2025 ¢

B3 5,50 em 2026, ¢ o PIR apresenta expectativa de crescimento de 2,16% en 2025 ¢
1,80%% em 20246,

Mo eenirio extemo, os Estades Unidos enfrentam paralisagdio do governo federal, além
de nepociagdes comerciais com a Ching e stnedes e curso 3 Rissia Ji na Evropa, hi
manulengRo das 1axaz de juros, instabilidsde politica na Franga ¢ antecipagiio do fim das

compras de gis nisso, o que tem impacto sobre o getor engergético do continente.

Per fim, foram apresentados os resullados dos principais indices de mereada,
abrangendo renda fixa, renda varidvel e indices intemacionaie. O destaque foi pam o
desempenho positive do Tbovespa ¢ dos indices de renda fixa indexados ao IPCA em

determinados prazos, refletindo um ambiente de maior apelite a0 rizco ¢ cstabilidade
dos expeetativas inflaciondrias.

O economista concluin a sessiio cnfatizandeo que oz dados e projepdies apresentados tem
cardter InfomMIAlive & 56 baseiam em fontes de mercado consideradas confidveis, maz
cs130 sujeitos a revises conforme a cvolugdo das condicdes econdmicas o politicas.
Madn mais havendo a tralar, a reunido foi encemada, lavando-se

2 Prescnte ata para
TeisTo,

B) Andlise do Porifélio,

O ponfdlio BRTESEnTou descmpenho s6lido” em setembro,. com relorno de 1,205,
supcrando a nmla a:mamlde: l:'l 91%. Ess¢ resultado amplion a diferenca positiva entre o
discmipenho ﬂa Cartcira & o mefa no scumulade do ano: ¢ portialio repistra ganho de
8.79% cm 2025, frente a wma meta de ?’I-IIIE-'!-. cquivalente a 114%

do objetive. O
desempenho n':l'l:mp] 2 consisténciada :snmt-Egja dr.-. investimento adotada,

Rua I-'.:rnnhﬂ hn&-um da Fongeca, 306 —

BqlEl-p-lﬂl'rl_',‘-I CEP: 33035.300 = Sants Luzla = MG
Fma:{':'ﬁ‘-.‘-i-m}aﬁﬂaulﬁ :uil s

SH15-9653 E-fnail- Irrnppiﬁl'mmmnghr

7 '[ LHIF]



-_—

= INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOGIAL
SR
28 IMPAS / SANTA LUZIA

Al B CHPJ: 04,122.069/0001.49

B i Sy E—

O deserapenho positivo fol impulsionado, principalmente, pela valorizagdo dos fundos
que tem’ oo referéncia o CDL Mo que tange ao risco, a volatilidade da cartein no
acumulado de 12 meses manteve-se abaixo de 2,50%, abaixo da ebservada nos indics
IRE-M ¢ IMA-B, evidenciando uma gestio prudente ¢ cficiente da exposicio a0 nisco.
O Comité de Investimentos atribui csse contrale 4 baixa comelagiio entre as classes de
alivos que compdem o porifilio do IMPAS ¢ 2 clevada participagie de ativos

precificados na curva, como as Letras Finonceiras.

0 indicador de risco Value at Risk (VaR) encerrou o més cm 1.04%, abaixo das janclas
méveis de 3 meses (1,27%) ¢ 12 meses (3,79%), refletindo a melhora nas condigées de

mercado e a maior previsibilidade do comportamento da carieira.

Os enquidramentos regulatérios permanecem  totalmente aderentes 4 politica de
investimentos vigente ¢ em ¢onformidade com os limites estabelecidos pela legislagao

aplicivel, nssegurande a disciplina e o alinhamento institucional da gestdo de recurses.
C) Outros assontos.

Durante & reunido, o Sr. Jodo Pedro Saravia, da Marsche Investimentos, realizou uma
breve apresentagdo sobre alguns produtos de investimento. A éxposicio leve carkler
-'inl"nnni!.im,_chﬁﬁﬁs analige, 0% participantes concluiram que as oppdes apresentadas nio
qc.mqmdram 'nuj;::a:;tn;gé;ia atualmente adotada pelo Instituto até o final de 2025, Ainda

assim, 05 produtos zerio reavaliados no plancjamento pam o proximo cxereicio.

Tambem foi comunicada a conclusio da aquisigio de Titulos Pdblicos pelo Institute,
(operacio conduzida por meio da X, cuja proposta aprescntou a melhor cotagiio em
relagha a0 Bonco, do Brasil ¢ so Safra, que também cenviaram orgamentos. Foi
dﬂiﬁ:ﬂ.ﬂﬂn_qu;.qj:" g_g]m_rémannmmc da aquisicdo serd destinade ao fundo Safr
Soberano: Regime Proprio Résp Limitada FIF CIC RF Referenciado DI (CNPE
10.347.195/0001-02).
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